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▪ หอ้งคา้กสิกรไทยคาดการณป์ริมาณการออกพนัธบตัรรฐับาลไทยในปีงบประมาณ 2026 อยูท่ี่ราว 1.30 ลา้น

ลา้นบาท เพิ่มข้ึนเล็กน้อยจากในปีงบประมาณก่อนท่ี 1.25 ลา้นลา้นบาท เน่ืองจากงบประมาณการใชจ้่ายท่ีเพิ่มขึ้ น 

และคาดการณ์การออกพนัธบตัรในไตรมาสท่ี 1 ของปีงบประมาณ  2026 มีแนวโน้มใกลเ้คียงกบัไตรมาสน้ีท่ีราว 

3 แสนลา้นบาท 

▪ ทั้งน้ี หอ้งคา้กสิกรไทยยงัคงคาดการณว์่าอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยจะเคล่ือนไหวในกรอบแคบ 

เน่ืองจากประเมินว่า ธปท. มีแนวโน้มลดดอกเบี้ ยอีก 1 ครั้งในปีน้ี เป็น 1.25% ณ สิ้ นปีน้ี และจะมีการลดดอกเบี้ ย

อีก 1 ครั้ง เป็น 1.00% ณ สิ้ นปี 2026 

คาดการณป์ริมาณการออกพันธบัตรในปีงบประมาณ 

2026 เพิ่มข้ึน 

หอ้งคา้กสิกรไทยคาดการณป์ริมาณการออกพันธบัตรรัฐบาลไทยใน

ปีงบประมาณ 2026 อยู่ที่ราว 1.30 ลา้นลา้นบาท เพ่ิมข้ึนเล็กนอ้ย

จากในปีงบประมาณก่อนที่ 1.25 ลา้นลา้นบาท เน่ืองจากงบประมาณ

การใชจ้่ายท่ีเพิ่มขึ้ น เป็น 3.78 ลา้นลา้นบาท ในปีงบประมาณ 2026 

จาก 3.75 ล้านล้านบาทในปีงบประมาณก่อนหน้า (รูปท่ี 1) และมี

แนวโน้มเป็นไปตามท่ีตลาดคาดการณ ์

รูปท่ี 1 แผนกลางคลงัระยะปานกลาง 

 
ท่ีมา: กระทรวงการคลงั และธนาคารกสิกรไทย  

ทั้งน้ี หอ้งคา้กสิกรไทยคาดการณก์ารออกพันธบัตรในไตรมาสที่ 1 

ของปีงบประมาณ  2026 มีแนวโนม้ใกลเ้คียงกับไตรมาสน้ีที่ราว 3 

แสนลา้นบาท และคาดว่าจะมีการท า Bond switching อีกราว 2.5 หมื่น

ลา้นบาท เช่นเดียวกบัในไตรมาสก่อน 
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Fiscal Year (million THB) 2025 2026 2027 2028 2029

Income 2,887,000        2,920,600        3,096,400        3,244,100        3,389,700        

%increase 3.20 1.20 6.00 4.80 4.50

Spending 3,752,700        3,780,600        3,855,000        3,966,000        4,093,000        

%increase 4.20 0.70 2.00 2.90 3.20

Fiscal balance -865,700 -860,000 -758,600 -721,900 -703,300

%fiscal balance to GDP -4.50 -4.30 -3.60 -3.30 -3.10

Total Public debt 12,605,834      13,461,963      14,242,312      14,983,098      15,642,927      

%public debt to GDP 65.60               67.30               68.50               69.20               69.30               

GDP 19,310,000      20,082,400      20,885,700      21,742,000      22,676,900      
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คาดการณ์อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย

เคลื่อนไหวในกรอบแคบ 

ในช่วงที่เหลือของปี ห้องค้ากสิกรไทยยังคงคาดการณ์ว่าอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยจะเคล่ือนไหวในกรอบแคบ 

เน่ืองจากประเมินว่า ธปท. มีแนวโน้มลดดอกเบี้ ยอีก 1 ครั้งในปีน้ี เป็น 

1.25% ณ สิ้ นปีน้ี และจะมีการลดดอกเบี้ ยอีก 1 ครั้ง เป็น 1.00% ณ สิ้ น

ปี 2026 ในขณะท่ีตลาดการเงินมีการคาดการณต์่อการลดดอกเบี้ ย ธปท. 

เช่นเดียวกนั ท าใหอ้ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัตัวลดลงไป

ก่อนหน้าน้ี ประกอบกับมีเงินทุนไหลเขา้ตลาดพันธบัตร อย่างไรก็ตาม 

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดือนน้ีมีการปรบัตวัขึ้ นบางส่วน 

โดยเห็นไดจ้ากอัตราส่วนราคาเสนอซื้ อต่อมูลค่ารวม (Bid-to-Cover 

Ratio) ของการประมูลพนัธบตัรรฐับาลท่ีลดลง  

รูปท่ี 2 การเคล่ือนไหวของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย 

 
ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย  

รูปท่ี 3 คาดการณแ์นวโน้มอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย 

 
ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย  
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รูปท่ี 4 เงินทุนไหลเขา้ตลาดพนัธบตัรไทย 

 

ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย; ขอ้มูล ณ วนัท่ี 15 กันยายน 2025 

รูปท่ี 5 มูลค่าของการเปล่ียนแปลงของพนัธบตัรรฐับาลไทย 

 

ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย 
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Disclaimer 

  

“เอกสารฉบับน้ีใชส้ าหรับเป็นเอกสารใหข้อ้มูลท่ีส าคัญเกี่ยวกับการลงทุนหรือผลิตภัณฑ์ประกอบการ

สนทนา/สมัมนาเกี่ยวกบัผลิตภณัฑ ์หรือ ธุรกรรมต่างๆท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลสนใจเท่าน้ัน ไม่ถือเป็นเอกสารใหค้ าแนะน า 

ขอ้เสนอ ขอ้ชี้ แนะหรือขอ้ชี้ ชวนใดๆท่ีธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคาร”)ใหแ้ก่ผู ้ได้รับข้อมูล 

ธนาคารจดัท าเอกสารน้ีขึ้ นโดยใชข้อ้มูลทางการเงินและขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งอื่นๆท่ีไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทัว่ไปเป็น

ส าคญั โดยไดท้ าการตั้งขอ้สมมติฐานต่างๆในการจดัท าเอกสารน้ีไวด้ว้ย ดงัน้ันธนาคารจึงไม่อาจใหค้ ารบัรองไดว้่า

ขอ้มูลท่ีแสดงในเอกสารน้ีเป็นขอ้มูลท่ีถูกตอ้งและครบถว้น  

ในกรณีของผลิตภัณฑ์อนุพันธ์ ท่ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลแจง้ขอ้มูลแก่ธนาคารไม่ครบถว้นหรือใหข้อ้มูลไม่ตรงกับ

ความจริง ธนาคารอาจน าเสนอขอ้มูลเกี่ยวกับการลงทุนหรือผลิตภณัฑไ์ดไ้ม่ครบถว้นตามความตอ้งการท่ีแทจ้ริง

ของผูไ้ดร้บัขอ้มูล นอกจากน้ี ผูไ้ดร้บัขอ้มูลรบัทราบ และเขา้ใจว่าขอ้มูลท่ีธนาคารไดใ้หไ้ม่ไดแ้สดงผลตอบแทนของ

การท าธุรกรรมท่ีลูกคา้จะไดร้ับในอนาคต นอกจากน้ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลควรทราบว่าธุรกรรมดังกล่าวมีความเสี่ยงสูง

เน่ืองจากสภาวะตลาดไม่สามารถคาดการณ์ได ้และอาจมีระเบียบ กฎเกณฑ์ หรือมาตรการคุม้ครองไม่เพียงพอ

ส าหรบัผูไ้ดร้บัขอ้มูล 

ดังน้ันก่อนท่ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลจะตัดสินใจดว้ยตนเองในการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ดร้บัขอ้มูลตอ้งศึกษา

ขอ้มูลเกี่ยวกับการบริการหรือผลิตภัณฑ์ของธนาคาร สภาพเศรษฐกิจ สภาวะตลาด ปัจจัยแวดลอ้มท่ีเกี่ยวกับ

ธุรกรรมในเว็บไซต์ของธนาคารตามท่ีอยู่น้ี URL https://www.kasikornbank.com หรือเว็บไซต์อื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง รวมทั้ง 

รายละเอียดขอ้มูลหรือเอกสารอา้งอิงท่ีจัดท าขึ้ นโดยสถาบันอื่นๆ รวมตลอดถึงปรึกษากับท่ีปรึกษาดา้นการเงิน 

กฎหมาย และภาษีเพื่อประกอบการตัดสินใจก่อนการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรมทุกครั้ง นอกจากน้ีผูไ้ดร้ับขอ้มูล

เขา้ใจและรบัทราบว่าการลงทุน หรือการเขา้ท าธุรกรรมดังกล่าวน้ีเป็นธุรกรรมทีมีสภาพคล่องต า่ และธนาคารไม่

รบัผิดต่อความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้ นแก่ผูไ้ดร้บัขอ้มูลอนัเน่ืองมาจากการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ดร้บัขอ้มูลซึ่ง

ไม่ว่าจะเป็นตน้ฉบับหรือส าเนารับรองและตกลงว่าจะไม่ท าการคัดลอกหรือท าซ ้า หรือเผยแพร่ขอ้มูลน้ีไม่ว่าส่วน

หน่ึงส่วนใดหรือทั้งหมดของเอกสารฉบับน้ีแก่ผูอ้ื่น และตกลงจะรักษาขอ้มูลดังกล่าวไวเ้ป็นความลับ รวมทั้งจะ

ด าเนินการใหลู้กจา้ง พนักงานหรือบุคคลอื่นใดท่ีไดร้บัเอกสารไวแ้ทนรกัษาขอ้มูลไวเ้ป็นความลบัดว้ย 

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลรับทราบว่าการใหบ้ริการของธนาคารอาจมีประเด็นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ได ้ไม่ว่า

ทางตรงหรือทางออ้ม และควรพิจารณาลกัษณะ ความเสี่ยง และผลตอบแทนจากผลิตภณัฑ ์โดยศึกษารายละเอียด

จากเอกสารต่างๆท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีไดร้บัจากธนาคาร และสามารถศึกษาเอกสาร KBank Foreign Exchange Disclosure ท่ี 

https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-

Disclosure.pdf 

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลสามารถสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมไดจ้ากธนาคาร หรือในกรณีมีขอ้รอ้งเรียนการบริการ หรือ

ผลิตภณัฑ ์ผูไ้ดร้บัขอ้มูลสามารถติดต่อไดท่ี้ หน่วยงานรบัเรื่องรอ้งเรียน ท่ี (662) 888-8822” 
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